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تحریم
تحریمنظریمبانی•

اقتصادیدیپلماتیک،لازماقداماتمتضمنکهاستکیفریوجمعیدستهعمل•
مللسازمانمنشورمصوباتخلافکهمیباشدکشوریکبرابردرنظامییا

.استکردهرفتار
وملیدرآمدکاهشسرمایهگذاری،کاهش:داردمختلفیپیآمدهایتحریم•

بهومالکیتمحدودسازیاشتغال،کاهشسرمایه،گردشکاهشکشور،مخارج
.کشوریکاقتصادشدنکوچکترکلیطور



انواع تحریم
تحریم غیر اقتصادی•

تحریم اقتصادی•
تحریم فروش نفت و پتروشیمی•
تحریم بانکی•

تحریم بانک مرکزی•
تحریم بانک های تجاری•
تحریم سوئیفت•



ایرانپیشینه تحریم در 
.میگرددباز1358سالبهایرانعلیهآمریکاهایتحریمنخستینسابقه•

پنجایرانهستهایبرنامهباارتباطدرمتحدمللسازمانامنیتشورای،1384سال•
.نمودصادرکشوراینعلیهقطعنامه

.شوندمواجهجدیدشرایطباکهرسیدهابانکبهنوبت،1385سال•
سپهبانکآمریکا،1385سالماهدی•

تحریممشمولراصادراتوملتملی،بانکسهآمریکاخزانهداریوزارت،1387مهرماه•
.کردمنعبانکهااینبهخدماتدادنازراجهانیبانکودادقرار

ایرانیبانکهایبرایشبکهاینایمحدودیتهسوئیفت؛تحریم،1390سال•
.کردنداعمالایرانتجاریبانکهایبریک جانبهتحریم هایازدیگریشمارو•



بیان مسئله

ری و سودآو( ریسک)در پی سنجش اثر این تحریم ها بر ناپایداری •
.هستیم1393-1384بانک ایرانی طی سال های 18



معرفی متغیرها
متغیرهای وابسته ی مدل•

اندازه گیری سودآوریشاخص •
•ROA

(عدم پایداری)شاخص های اندازه گیری ریسک •
•Z-Score

•NPLr(های اعطایی توسط بانکنسبتی از وام های غیرجاری به کل وام)



انتخاب متغیر ریسک

NPLمشکلاتی دارد:

(1NPL می کندصرفا ریسک اعتباری را محاسبه.

(2NPL دارددوره ای است و به شدت نوسانات گذشته نگر.
.رکود، افزایش می یابددوره های رونق، کاهش و در دوره های در •



معرفی متغیرها
:Z-Scoreشیوه ی محاسبه ی •

𝑍 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑡 =
𝑅𝑂𝐴𝑡 +  𝐸𝑞

𝑇𝐴
𝜎(𝑅𝑂𝐴)𝑡

:ROAشیوه ی محاسبه ی •

𝑅𝑂𝐴 =
خالص سود

دارایی ها کل



انتخاب متغیر ریسک
زیراندازهاینبهROAاگرکهاستمعیارهاییانحرافتعدادZ-Scoreشاخص•

.میشودبانکنادارامندیباعثبگیرد،قرارمیانگین

میانگینازاندازهآنبهROAاینکهاحتمالباشدبالاترZ-Scoreمقدارهرچقدر•
صلهیفاشدننکولاحتمالازبانکعبارتیبهشد؛خواهدکمتربرود،پایینتر
.استمطلوبمقادیرZ-Scoreبیشترمقادیر.استپایدارتروداردبیشتری



معرفی متغیرها
متغیرهای مستقل مدل•

تحریم ها ازیجمریمتغ

تشکیل سرمایه

بانکدرونیمتغیر های

غیرسپرده ایبدهی های 

سودآوری

ناکارایی

درآمدیتنوع

اندازه

صنعتتمرکز  عتنصریمتغ
GDPرشد 

اقتصادیکلانمتغیرهای
تورم

بیکاری

MROبهرهنرخ 



امعرفی متغیره



معرفی مدل
𝒀𝒊,𝒕 = 𝜶 + 𝜹. 𝒀𝒊,𝒕−𝟏+𝜷.𝑩𝑺𝒊,𝒕 + 𝜸.𝑴𝒕 + 𝜽. 𝑰𝒕 + 𝝁. 𝑺𝑨𝑵𝑪𝒊,𝒕 + 𝜺𝒊,𝒕

Y که ریسک بانکمتغیرهایی𝑖 سالدر𝑡
δ بازگشت به میانگین سرعت

𝐵𝑆𝑖,𝑡 متغیرهای درونی بانکبردار
𝑀𝑡 اقتصادیبردار متغیرهای کلان

𝐼𝑡متغیر تمرکز صنعت
𝑆𝐴𝑁𝐶𝑖,𝑡 اعمال تاثیر تحریم در مدلمتغیرمجازی؛ برای

𝜀𝑖,𝑡 نشدهمشاهده متغیرهایشامل تاثیرات جمله ی اخلال؛



برآورد مدل
داده هایروشازاستفادهباابتدادر•

Panel)ترکیبی Data)اثر
بررسیرابانک هاثباترویتحریم ها

.شد

GMMاستفاده از روش •



برآورد مدل
اثربعدمرحله یدر•

بررامستقلمتغیرهای
بررسیبانکسودآوری

.کردیم



نتیجه  گیری اصلی
.دنشمشاهدهبانک ها(ناپایداری)ریسکوتحریمبینمعنی داریرابطه-1

.استشدهایرانیبانک هایسودآوریکاهشباعثتحریم ها-2



نتیجه  گیری 
فرعی



بحث
.استشدهبانک هاسودآوریکاهشباعثتحریم-

:باشدزیرعواملازناشیمی تواندموضوعاین•
ارزیفعالیتکاهش-
ارزنرخنوساناتبروز-
بانکارزیمنابعازبخشیشدنبلوکه-
تحریمزدندورغیررسمیکانال هایبالایهزینه-



بحث
؟بودهبی معنیبانک هاپایداریرویتحریم هااثرچرا

.استبودهکوتاهتحریم هااعمالزمانمدت-1

همینبهاست،شدهاستفادهسه ساله میانگینازZ-Scoreدر-2
.استشدهتعدیلتحریماثراتازبخشیدلیل

نبودههتوجقابلبانک هافعالیتکلازبین المللیبانکداریسهم-3
.است

راتحریم هاازبخشیغیررسمی،کانال هایازتوانسته اندبانک ها-4
.بزننددور



با تشکر از حسن توجه شما


